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全球股市走勢
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區域 股市
指數收盤
(2/1)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 44,544.66 +0.27% +4.70% +4.70%

納斯達克指數 19,627.44 -1.64% +1.62% +1.62%

Ｓ＆Ｐ 500 6,040.53 -1.00% +2.70% +2.70%

費城半導體指數 5,105.85 -6.10% +0.72% +0.72%

Ｖix（恐慌指數） 16.43 +10.64% -5.30% -5.30%

亞 台灣加權 23,525.41 +0.00% +2.13% +2.13%

上海綜合 3,250.61 -0.06% -3.02% -3.02%

香港恆生 20,225.11 +0.79% +0.82% +0.82%

日經225 39,607.00 -0.89% -0.72% -0.72%

韓國 2,517.37 -0.77% +4.91% +4.91%

印度 77,646.06 +1.72% -0.91% -0.91%

歐 德國 21,732.05 +1.58% +9.16% +9.16%

英國 8,673.96 +2.02% +6.13% +6.13%

法國 7,950.17 +0.28% +7.72% +7.72%



資訊來自StockQ.org，以 2/1收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最正
確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 108.37

歐元/美元 1.0360 +0.85% +0.01%

美元/日圓 155.23 -0.68% -1.32%

美元/新台幣 32.072 +0.49% +0.85%

美元/人民幣 7.1881 -1.89% -2.03%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 2,835 2,810.17 +7.43%

銀期貨 32.265 31.6284 +10.16%

銅期貨 4.279 4.2715 +6.38%

布蘭特原油期貨 75.67 76.22 +1.68%

紐約輕原油期貨 72.53 73.40 +0.95%



上週國際財經重點回顧
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• 路透最新調查顯示，大部份專家預期美國聯準會（Fed）在
29日貨幣政策會議上按兵不動，以整理川普新政對經濟可能
的影響，最快3月才降息，而且在通膨壓力下，全年降息次數
僅2次或甚至1次。

• 在川普20日就職前一周，路透針對103位經濟學家進行查調，
全部受訪者預期Fed在1月維持基準利率在4.25％到4.5％區間
不變。近60％專家預期3月降息。近65％專家估Fed今年降息
2次或不到2次，跟去年8月以來預期降息3次或以上的情況大
不相同。至於利率水準，預估今年底將降至3.75％到4％區間，
明顯高於幾個月預估的3％到3.25％區間。

• 韓國1月出口額年跌逾10％，20個月來首次出現貿赤。主要
出口項目裡僅晶片與電腦產品增長，其他幾乎呈兩位數跌幅。
韓國是外向型經濟，出口表現被形容為「礦坑裡的金絲雀」，
當1月對主要出口市場全下跌，令人憂慮全球經濟前景。

• 中國AI新創業者DeepSeek橫空出世，造成過去一周美國科技
股震盪，輝達陷入單日最大市值損失，但路透指出，五大市
場警訊才是造就美國科技股不堪一擊的主因。這些警訊包括
大量投機炒作、美國公債殖利率高過股票投報率、市場過度
看好美元升值、近日資金轉向替代資產等。

• 美國總統川普宣布2月1日如期對墨西哥、加拿大、中國加徵
關稅，正式點燃新一輪關稅戰火後，投資人瘋狂湧向避險資
產，激勵金價再創歷史新高。面對關稅戰的不確定性，市場
預期，短線金價仍有上揚空間。



上週國內財經重點回顧
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• 台股今日交投清淡，追價意願不足，小漲33.19點，收23300.1
點。台積電收平盤，聯發科、鴻海等小漲，聯詠漲3.6%，但台
達電、華碩等跌逾1%。鋼鐵股因南台灣地震走揚，中鋼漲
2.8%，中鋼構、海光等漲3%。台塑四寶回檔，台塑跌2.4%。

• 金管會核准富邦投信合併日盛投信案，預估合併價金總金額介
於18.03億元至20.44億元，預計今年內完成。合併後有助於富
邦投信整合資源、提升市場競爭力並降低營運成本；富邦投信
的公私募資產管理規模市佔率將提升至6.83%，排名維持第5。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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北美敲響全球貿易戰

        美國總統川普2月1日下令4日起以打擊毒品販運和移民為由，對加拿
大和墨西哥商品開徵25%關稅。同日，加拿大總理杜魯多和墨西哥總統薛
恩鮑姆不甘示弱回擊，杜魯多稍早宣布對總額約1060億美元的美國商品開
徵25%關稅，薛恩鮑姆也指示經濟部長研擬關稅和其他報復措施。紐約時
報報導，杜魯多2月1日晚間發表演說，表示加拿大將在2月4日起對約200
億美元美國商品徵收25%關稅，並接續在3周內對其他約850億美元美國商
品比照辦理，以利加拿大供應鏈進行調整。

        杜魯多還呼籲加拿大人消費時選擇國貨，放棄佛州橙汁、肯塔基州波
本威士忌，還有不要到美國度假。杜魯多表示，加拿大人「感到困惑」，
他說，「為什麼我們最親近的盟友鄰國選擇針對我們，而不是世上許多其
他充滿挑戰的地方」。杜魯多更透露，從川普第二任就職以來，他一直嘗
試與川普通話卻並未成功。另外，路透報導，薛恩鮑姆在社群平台X發表一
篇長文，強調墨西哥無意與北邊鄰國衝突，而希望尋求合作和對話。但薛
恩鮑姆也說，她已指示經濟部長執行退而求其次的備案計畫，包括以關稅
和非關稅措施，捍衛墨西哥利益。

        薛恩鮑姆多次試圖緩解與川普及其政府間的緊張關係，表示自從去年
10月上任以來，已經查獲2000萬劑量的芬太尼，並拘留超過1萬名與毒品
販運有關的個人。薛恩鮑姆說，如果美國政府及其機構希望解決奪走數百
萬美國人生命的芬太尼危機，他們可以「打擊在主要城市街頭的毒品販賣，
但他們並未這麼做。」

       事實上美國對加拿大跟墨西哥開徵25%關稅，毒品輸入只是一個藉口，
目前美國貿易出超的前兩大國家就是墨西哥跟加拿大．還領先美國的主要
貿易對手中國，很多國家為了貿易戰佈局加拿大跟墨西哥，但川普就是精
明的商人，所以貿易戰第一拳打向兩個鄰國，而不是敵對國家．這打亂了
很多國際企業的全球佈局．也打醒很多對美國出超的國家，或許這場貿易
戰沒有人可以置身事外．台灣的晶片也會是下一個課稅重點．
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