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全球股市走勢
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區域 股市
指數收盤
(10/24)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 47,207.12 +2.20% +1.74% +10.96%

納斯達克指數 23,204.87 +2.31% +2.40% +20.14%

Ｓ＆Ｐ 500 6,791.73 +1.92% +1.54% +15.47%

費城半導體指數 6,976.93 +2.94% +9.53% +40.10%

Ｖix（恐慌指數） 16.37 -21.22% +0.55% -5.65%

亞 台灣加權 27,532.26 +0.84% +6.63% +18.71%

上海綜合 3,950.31 +2.88% +1.74% +17.86%

香港恆生 26,160.15 +3.62% -2.59% +27.68%

日經225 49,299.65 +3.61% -9.72% +29.13%

韓國 3,941.59 +5.14% +15.10% +64.27%

印度 84,211.88 +0.31% +4.91% +7.67%

歐 德國 24,239.89 +1.72% +1.70% +24.67%

英國 9,645.62 +3.11% +3.16% +16.64%

法國 8,225.63 +0.63% +4.18% +11.45%



資訊來自StockQ.org，以 10/24收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新
最正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 98.95

歐元/美元 1.1627 -0.24% +12.24%

美元/日圓 152.89 +1.44% -2.80%

美元/新台幣 30.863 +0.64% -5.89%

美元/人民幣 7.1220 -0.08% -2.93%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 4,137.8 4,178363 +56.79%

銀期貨 48.586 48.9636 +65389%

銅期貨 5.1225 5.0418 +27.35%

布蘭特原油期貨 65.94 63.75 -11.39%

紐約輕原油期貨 61.5 59.18 -14.41%



上週國際財經重點回顧
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• 美國公布的 9 月份 消費者物價指數 (CPI) 數據略低於市場預
期，尤其是核心 CPI 年增率小幅下降至 3.0%，市場解讀為通
膨持續溫和。

• 數據發布後，市場普遍預期聯準會（Fed）將在下週的會議中
再次降息，並認為 12 月也有極高的降息可能性。

• 聯準會主席鮑爾（Jerome Powell ）重申降息決策是基於預防
性的「風險管理」考量，以應對潛在的就業下行風險，進一
步鞏固了市場的鴿派預期。

• 華爾街多家機構預期，由於短期資金市場壓力升高，聯準會
可能會在 10 月底的 FOMC 會議上宣布或暗示將提前結束縮
減資產負債表（QT），這等同於停止進一步收緊市場流動性。

• 受惠於聯準會鴿派立場確立、通膨數據溫和，以及美中貿易
情勢緩解的跡象，美國股市三大指數（道瓊、標普 500 、那
斯達克）全面上漲，道瓊指數甚至突破 47,000 點，創下歷史
收盤新高。

• 由於 AI 熱度持續飆升，三星集團的市值首度突破 900 兆韓
元。

• 麥肯錫報告指出，AI 科技進逼，銀行業的利潤可能面臨縮水
高達 1,700 億美元的風險。

• 美國對俄羅斯主要的石油公司（如俄羅斯石油公司和盧克石
油公司）實施新制裁，市場擔憂全球供應可能減少，推動油
價在後半週飆升，一度突破 65 美元/桶，達到兩週高點。 * 
市場預期： 儘管有制裁影響，但市場仍在權衡全球供應過剩
的因素。

• 美股持續創歷史新高，風險情緒回溫，削弱了作為避險資產
的黃金需求。 聯準會主席鮑爾發言鴿派、以及市場對 CPI 數
據解讀後，降息預期大幅升溫，這降低了持有非孳息資產
（如黃金）的機會成本，為金價提供支撐。



上週國內財經重點回顧
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• 台股再創歷史新高，台灣股市在電子權值股和 AI 概念股的強
勁帶動下，收盤站上 27,688 點，再次創下歷史新高。

• AI 供應鏈持續發威，台積電股價上漲，繼續扮演大盤領頭羊。
鴻海、日月光投控、國巨、台達電等電子權值股，以及矽光
子、記憶體和被動元件等 AI 族群連袂走強。

• 受惠於 AI 產業需求爆發和相關出口優於預期，部分外資銀行
（如星展銀行）第二次上修台灣全年 GDP 成長預測至 5.6%
（中經院稍早也大幅上修至 5.45% ），顯示經濟成長動能強
勁。

• 國泰金控 10 月國民經濟信心調查顯示，民眾的景氣展望樂
觀指數與大額消費意願同步上揚，對台股的樂觀指數和風險
偏好指數也走高。

• 針對政府普發現金新台幣 1 萬元的計畫，調查顯示：約 41%
的民眾預計用於旅遊及消費。約 32% 的民眾規劃用於投資。

• 金融圈傳出玉山金控計畫併購三商美邦人壽，市場評估此舉
短期可能帶來股價與股利壓力，但長期而言有利於玉山金控
的營運布局。

• 連鎖餐飲集團金色三麥以承銷價 101 元掛牌上櫃，開盤即大
漲三成，順利開啟蜜月行情，公司看好其「餐＋酒雙引擎」
的未來擴張潛力。

• 業界普遍認為 AI 帶動了對記憶體需求的超級循環，預期相關
廠商有機會形成長週期循環。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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POWER8如何成為AI算力終極後盾
當全球各國將人工智慧視為下一波科技革命與國力競賽的核心，

「算力即國力」已從口號成為殘酷的現實。從訓練龐大語言模型的
巨量數據中心，到即時分析決策的邊緣運算，其背後是無數高速運
轉的GPU晶片，它們如同數位時代的「腦神經元」，永不停歇地燃
燒著龐大的電力。然而，我們正逐漸看清一個真相：AI算力的盡頭，
並非更先進的製程或更精巧的演算法，而是最基礎、最樸素的
「電力」。一座先進的AI數據中心，其耗電量動輒可比擬一座中小
型城市。當全球科技巨頭們競相投入「萬卡（萬張GPU）集群」的
軍備競賽時，他們所面臨的最大瓶頸，已非晶片短缺，而是電網的
承載極限與穩定供電的承諾。這場算力競賽，本質上是一場能源消
耗的競賽。

面對這場電力饑渴，解決方案無非「開源」與「節流」。在
「開源」方面，全球積極發展再生能源，如太陽能與風電。然而，
這些綠電具有間歇性與不穩定性——日照與風力無法隨傳隨到，其
發電高峰未必與用電高峰重合，甚至可能因過剩而「棄風棄光」。
在「節流」方面，則是提升能源使用效率，但面對指數級增長的AI
算力需求，節能的邊際效益恐追不上耗電的絕對增長。至此，問題
的關鍵浮現：我們需要的不僅是更多的電，更是「穩定、可控、及
時」的電。這正是儲能系統扮演關鍵角色的時刻。它如同電網的
「穩定錨」與「電力銀行」，能在綠電過剩時儲存能量，在需求高
峰或綠電中斷時精準釋放，平滑供電曲線，確保AI數據中心這頭
「電老虎」能7x24 不間斷地運作。沒有高效、大型的儲能方案，綠
電的願景與AI的未來都將淪為空中樓閣。

談到儲能，大多數人首先想到的是鋰電池等化學儲能方案。它們確
實有其優勢：能量密度高、體積小、便於模組化部署，這使其在消
費電子產品與電動車領域取得了巨大成功。然而，當我們將場景轉
移至大型電網、巨型數據中心所需的大規模能源儲存時，化學電池
的短板便暴露無遺：
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<<續前頁>>
1.安全性疑慮：鋰電池有熱失控風險，火災難以撲滅，對於需要絕
對穩定運行的關鍵設施而言是潛在的噩夢。

2.循環壽命有限：通常數千次的充放電循環後，容量便會大幅衰減，
產生大量待處理的廢棄電池，帶來環境與成本壓力。

3.成本與資源：其成本受鋰、鈷等原物料價格波動影響大，且開採
這些金屬伴隨環境與倫理問題。

4.規模不經濟：要達到電網級儲能規模，需要堆疊數以百萬計的電
池，其系統複雜度、管理難度與總成本將急遽攀升。

相較於此，如 POWER8 所採用的物理儲能（或稱機械儲能）方
法，展現出截然不同的優勢。其核心原理並非依賴化學反應，而是
將電能轉化為勢能、動能等物理形式的能量進行儲存與釋放，
POWER8的解決方案可能具備以下特點：

1.極高安全性：不使用易燃化學物質，從根本上杜絕了爆炸與燃燒
的風險，非常適合在人口密集區或關鍵基礎設施旁部署。

2.超長壽命：物理系統的磨損遠慢於化學反應的衰減，其核心組件
的使用壽命可長達數十年，維護成本極低。

3.環境友善：主要材料為玻璃纖維、水泥等，不依賴稀有金屬，對
環境更友好，且系統結束生命週期後的材料回收更容易。

4.功率與規模：易於設計成百萬度電（MWh）級別的巨型儲能電廠，
完美對接電網級調峰填谷的需求。

總結而言，化學電池與POWER8的物理儲能並非簡單的取代關係，
而是「各擅勝場」。化學電池以其輕便、高能量密度的特性，在
「移動式」與「小型分散式」應用中仍是首選。然而，當我們的目
光投向支撐AI算力未來的「定點式、超大規模」儲電廠時，POWER8
所代表的物理儲能方案，無疑是更優越、更永續、更具規模經濟效
益的「最佳解方」。
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