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全球股市走勢
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區域 股市
指數收盤
(1/3)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 42,732.13 -0.61% +0.44% +0.44%

納斯達克指數 19,621.68 -0.53% +1.57% +1.57%

Ｓ＆Ｐ 500 5,942.5 -0.47% +1.04% +1.04%

費城半導體指數 5,163.65 +0.69% +3.69% +3.69%

Ｖix（恐慌指數） 16.13 +1.13% -7.03% -7.03%

亞 台灣加權 22,908.30 -1.58% -0.55% -055%

上海綜合 3,211.43 -5.55% -4.19% -4.19%

香港恆生 19,760.27 -1.64% -1.49% -1.49%

日經225 39,894.54 +0.00% +0.00% +0.00%

韓國 2,441.92 +1.54% +1.77% +1.77%

印度 79,170.56 +0.56% +1.22% +1.22%

歐 德國 19,906.08 -0.39% -0.02% -0.02%

英國 8,223.98 +0.91% +0.62% +0.62%

法國 7,282.22 -0.99% -1.33% -1.33%



資訊來自StockQ.org，以 1/03 收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最
正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 108.94

歐元/美元 1.0308 -0.00% -0.49%

美元/日圓 157.31 +0.03% +0.01%

美元/新台幣 32.940 +0.00% +0.45%

美元/人民幣 7.3592 +0.00% +0.31%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 2,654.7 2,644.80 +0.60%

銀期貨 30.065 29.6226 +2.65%

銅期貨 4.0735 4.0499 +1.27%

布蘭特原油期貨 76.51 75.09 +2.81%

紐約輕原油期貨 73.96 72.38 +2.94%



上週國際財經重點回顧
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• 美股上周五（3日）收盤大漲，投資人趁著先前連五天下跌逢
低進場，儘管沒出現所謂「耶誕老人行情」，標普500指數仍
以川普當選美國總統以來最大單日漲勢，為美股2025年頭一
周劃下完美句點。本周市場將關注最新就業數據，以及7日登
場的美國消費性電子展（CES）。

• 在輝達（NVIDIA）大漲激勵下，費城半導體指數大漲2.8%，
台積電ADR勁揚3.5%，收在歷史新高208.61美元。

• 標普500指數上周五大漲1.3%，那斯達克綜合指數和道瓊工業
指數分別上漲1.8%和0.8%，特斯拉和輝達分別漲逾8%和4%。

• 包含上周五在內的「耶誕老人行情」七個交易日內，標普500
指數下跌1.1%，但投資人對美股有沒有耶誕禮物不以為意，
也無視「科技七雄」獲利成長可能放緩的警告，尤其繼續追捧
輝達。

• SLC Management董事總經理馬拉基表示，七雄股展現韌性，
「即使價位偏高，投資人仍對AI巨額投資終能帶來回報並確保
領先者優勢充滿信心」。

• 美國公債殖利率上周五走高，10年期公債殖利率觸抵4.6%。

• 歷來1月表現往往為全年定下基調，1月首五個交易日會是衡
量本月股市表現的重要參考指標。《股票交易年鑑》顯示，在
過去18次總統選舉後的年份中，有14次全年走勢和1月表現一
致。

• 美股周四將休市一天悼念前總統卡特逝世。本周五有12月就
業報告，將為聯準會（Fed）本月底開會的降息路徑提供更清
晰的指引。此外，CES將在拉斯維加斯時間7日登場，輝達執
行長黃仁勳也將發表主題演講。



上週國內財經重點回顧
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• 16日台股加權指數開高走低，呈漲勢縮水的情況，盤
中原本漲快200點幅度，最後只漲0.08%、19點，收
在23039點，守住23000點整數大關，成交量能突破
4000億。至於權值股台積電上週秒填息，震盪後低點
也越來越高，週一收在1085元，漲20元。

• 據證交所公布資料，三大法人上週籌碼動向，集中市
場外資及陸資（不含外資自營商）賣超431.65億元；
自營商（含自行買賣及避險）賣超128.31億元；投信
賣超37.74億元。合計三大法人上週共賣超597.71億
元。

• 據證交所盤後公布籌碼動向，三大法人上週共賣超
597.71億元，賣超個股張數第一名為凱基金，由於遭
凱基優選高股息30（00915）、大華優利高填息30
（00918）從成分股剔除，三大法人共計賣超8萬
6740張；再來為群創及中鋼，分別賣超5萬2616張及
賣超3萬7306張，其中中鋼股價持續探底，陷入19元
保衛戰。

• 台股新年開局表現疲弱，各主要指數普遍下滑，半導
體交易金額以3,516.55億元占總量30.45%，成為市場
資金流向焦點。產業類股方面，居家生活類指數上漲
3.82%，為少數亮點；相較之下，塑膠類指數跌幅達
5.52%，表現最弱。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄

安盛全球理財週報 20250107

貿易保護主義

        傳統的貿易政策還會談到進口限制，有些國家比較重
視促進出口，像是台灣、韓國等；有些國家比較在乎保護
國內產業，因此限制進口。但保護國內產業，開發中國家
的目的與先進國家不太相同，開發中國家比較在乎保護萌
芽產業，先進國家保護的大部分是成熟產業，以維護就業
機會。

        他說：「從文獻上看，出口促進案例比較多，限制進
口的案例比較少！」其實限制進口的產業政策不太好，但
從川普1.0到拜登兩屆政府，美國的貿易政策相當一致。
「我覺得這不是個人問題，應該有別的比較大的因素在發
揮影響力，」陳添枝形容，這是為什麼拜登過去頻頻罵川
普，但是當上總統後，卻持續川普的所有政策，「貿易政
策更是變本加厲」，現在看來，貿易政策的做法蠻一致
的。

        川普第一任期時的貿易代表賴海哲，早期曾在美國外
交事務期刊寫過一篇文章，內容中陳述川普政府的貿易政
策理論，「他說他正在進行一個以勞工為基礎的貿易政策，
這是我學貿易沒聽過的說法」，「這是我一次看到，『非
常驚駭』！」他說要用貿易政策來保護勞工，進口限制非
常有用。以前從來沒有一個貿易政策理論，是建立在勞工
福祉之上，「所以很難理解」。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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貿易保護主義

<<續前頁>>        

        他做了設算，發現無論你相信什麼理論，結果顯示中
國大陸加入世界貿易組織（WTO）後的前十年，美國製
造業就業人口就減少了570萬人，「作為任何一名政客，
你都會把矛頭指向中國。」陳添枝說，這些製造業失去的
就業機會大部分屬於藍領階層，他們把票投給了川普，從
1.0到2.0。這也是賴海哲很早就告訴大家，美國過去犯的
最大錯誤是，2000年時允許中國加入WTO，並以「美國
史上做過最大的政策錯誤」來形容，現在國會也有一個要
求拜登政府取消中國永久最惠國待遇的提案。

各國面對國內勞工失業的問題愈發嚴重，已開發國家
反過頭來保護傳統產業，情況會越來越普遍，然而這對開
發中國家來講，並非好消息，會越發加深全球窮國跟富國
之間的對立．所以2025川普就任，全球保護主義興起，將
會充滿挑戰與荊棘．我們預期全球經濟將會產生更大的動
盪，請繫好安全帶，面對新的挑戰．
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