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全球股市走勢
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區域 股市
指數收盤
(3/21)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 41,985.35 +1.20% -4.23% -1.31%

納斯達克指數 17,784.05 +0.17% -5.64% -7.93%

Ｓ＆Ｐ 500 5,667.56 +0.51% -4.82% -3.64%

費城半導體指數 4,557.94 -0.89% -4.38% -8.47%

Ｖix（恐慌指數） 19.28 -11.44% -1.78% +11.12%

亞 台灣加權 22,209.10 +1.10% -3.66% -3.59%

上海綜合 3,364.83 -1.60% +1.32% +0.39%

香港恆生 23,689.72 -1.13% +3.26% +18.09%

日經225 37,677.06 +1.68% +1.41% -5.56%

韓國 2,643.13 +2.99% +4.36% +10.15%

印度 76,905.51 +4.17% +5.06% -1.67%

歐 德國 22,891.68 -0.41% +1.51% +14.98%

英國 8,646.79 +0.17% -1.85% +5.80%

法國 8,042.95 +0.18% -0.85% +8.97%



資訊來自StockQ.org，以 3/24收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最
正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 104.09

歐元/美元 1.0818 -0.63% +4.43%

美元/日圓 149.33 +0.42% -5.07%

美元/新台幣 33.019 +0.19% +0.69%

美元/人民幣 7.2499 +0.14% -1.18%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 3,021.4 3,037.78 +14.49%

銀期貨 33.486 34.2236 +14.33%

銅期貨 5.1135 5.0640 +27.12%

布蘭特原油期貨 72.16 71.34 -3.04%

紐約輕原油期貨 67.89 67.28 -5.5`%



上週國際財經重點回顧
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• 美國總統川普21日指出，他的對等關稅將有「彈性」，暗示
下個月初實施的關稅措施可能有轉圜餘地，留給投資人一絲
期待。標普500指數和道瓊工業指數上周五（21日）扳回早
盤頹勢。

• 川普21日在白宮的橢圓形辦公室告訴記者：「大家來找我討
論關稅，許多人問我是否可以豁免。一旦你為一個破例，你
就必須為所有人都這麼做。」川普也說，「我不會改變立場，
但『彈性』一詞很重要，有時要靈活，所以會有彈性，但基
本上會是對等的」。川普也重申，關稅是縮小美中貿易逆差
的手段。

• 費半自去年7月創下歷史新高以來，已下跌逾22%。追蹤航空、
卡車、鐵路、快遞在內20檔股票的道瓊運輸股，自去年11月
創下歷史收盤高點以來，已下挫逾17%。

• 美國銀行分析師團隊指出，川普宣布的關稅措施「比預期更
強硬、更混沌」，而政府效率部（DOGE）推動的裁員會壓
抑政府支出，也因失業增加而波及民間消費。

• 道富環球投資管理公司美國SPDR業務首席投資策略師艾隆
（Michael Arone）指出，投資人多次試圖拉抬股市不成，
這點令人憂心。他認為，問題癥結在於川普政府的貿易政策
仍不明朗，美國經濟成長可能放緩的疑慮揮之不去，最終導
致未來貨幣政策走向也無法明確。

• 未來一周將公布的數據包括美國第4季國內生產毛額（GDP）
終值、3月密西根大學消費者信心指數終值、2月核心個人消
費支出（PCE）、耐久財訂單、新屋銷售、S&P全球製造業
採購經理人指數（PMI）初值等。



上週國內財經重點回顧
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• 三大法人今（21）日賣超183.42億元，其中外資昨日終結連
17賣後，出現買超，隨即今日又轉賣，賣超176.84億元，其
中賣超前兩名為航運股長榮航（2618）、萬海（2615），共
計近5萬張。外資3月至今，共計賣超約3500.21億元。顧德
投顧分析師黃紫東表示，台股量能不足，美國經濟仍有衰退
疑慮，預估下周大型權值股仍難有表現。

• 3/21是富時指數季度調整，台積電（2330）尾盤爆出兩萬張，
按照慣例，下周應會回補7-8成；另外，下周美國將公布消費
者物價指數、4/2對等關稅上路，目前為止美國經濟有衰退疑
慮，預期全球股市資金暫時還會持續輪動。

• 外資累計3月已在台股提款3500億元，今年來更超過5600多
億元，火力集中在台積電及鴻海等大型權值股。過往一直受
到寵受的權值股龍頭台積電，在川普上任美國總統之後帶來
關稅及營救英特爾扣分題材，市場憂心而資金出走，由於在4
月2日前關稅政策仍有許多變數，大型權值股受此影響綁住手
腳，使得股價窒礙難行，中小型股成為盤面維繫人氣的關鍵。

• 上周台股周線轉紅，中止連4黑，全周上漲241.05點，周漲幅
1.1%。凱基投顧表示，上周五台股開低走低，未能延續前一
日的漲勢、收長黑K棒，顯然台股沒有出現量價俱揚前，恐難
突破上檔型態22500與持續走跌的20日均線反壓，最好狀況
將是在年線附22300附近反覆震盪整理，仍須提防有回測
21769低點的壓力。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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黃金的歷史與將來

       黃金的國際價格在歷史上首次突破了3,000美元/盎司

的大關。這是二戰後，繼1970年代前半期、2000年代後
半期之後第三次暴漲浪潮。其背景是美元的主導權地位正
在動搖。在國際政治面臨分裂的情況下，無處可去的資金
正在集中於作為實物資產的黃金。作為國際指標的黃金紐
約期貨(交易最活躍的結算月)3月13日一度較前一日上漲
54.7美元(1.9）,達到3,001.5美元。自2024年初以來，僅
一年左右就上漲了近1,000美元。與2000年初(289.6美元)
相比，漲幅超過10倍。

1816年的英國《貨幣法》終於確立了以黃金作為貨
幣價值標準的「金本位制」，各國開始用黃金來證明本國
貨幣的價值，中央銀行開始持有黃金。黃金價格的第一波
上漲在100年後才出現。起因是1971年美國政府停止黃金
與美元兌換的尼克森衝擊。第二次世界大戰後以美國為中
心建立的匯率穩定機制——固定匯率制終結後，金價開始
由市場供需決定。截至1971年固定在35美元的黃金價格
到1980年上升到873美元。第二波浪潮發生在2000年代。
IT(資訊技術)泡沫破滅和2001年美國「九一一」恐怖襲擊
事件等美國發生的問題提高了具有「無國籍貨幣」性質的
黃金的吸引力。2008年美國雷曼兄弟危機爆發時，黃金刷
新了1980年來的最高點，首次突破了1,000美元。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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<<續前頁>>

目前正在發生的是第三波浪潮。背景是地緣政治風險加劇
導致的世界分裂。2022年入侵烏克蘭的俄羅斯遭遇經濟和
金融制裁，美元計價資產被凍結。新興市場國家意識到持
有美元資產的風險，進一步遠離了美元。黃金成為這一趨
勢的受益者。從2022年開始，央行的黃金買入量增加到創
歷史新高的每年1,000噸規模。在1990年代和2000年代，
每年凈賣出數百噸，但從2010年開始連續14年增持。進
入2025年後，美國總統川普推出的政策成為黃金市場的東
風。不僅是因為關稅政策的不確定性，還因為大規模減稅
及隨之而來的美國財政問題正在動搖美元的信譽。

資產管理公司Incrementum AG預測「截至2030年，
現貨價格將達到4,821美元」，。美國高盛集團也於2月
17日以央行需求增加等為由，將2025年末的預期價格從
2,890美元上調至3,100美元。只要全球處在世界經濟的不
確定性加劇的背景下，黃金的輝煌有可能持續一段時間。
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