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全球股市走勢
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區域 股市
指數收盤
(3/14)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 41,488.19 -3.07% -5.37% -2.48%

納斯達克指數 17,754.09 -2.43% -5.80% -8.08%

Ｓ＆Ｐ 500 5,638.94 -2.28% -5.30% -4.13%

費城半導體指數 4,598.79 -0.67% -3.52% -7.65%

Ｖix（恐慌指數） 21.77 -6.85% +10.90% +25.48%

亞 台灣加權 21,968.05 -2.69% -4.71% -4.63%

上海綜合 3,419.56 +1.39% +2.97% +2.02%

香港恆生 23,959.98 -1.12% +4.44% +19.44%

日經225 37,053.10 +0.51% -0.27% -7.12%

韓國 2,566.36 +0.11% +1.33% +6.95%

印度 73,828.91 -0.68% +0.86% -5.61%

歐 德國 22,986.82 -0.10% +1.93% +15.46%

英國 8,632.33 -0.55% -2.01% +5.62%

法國 8,028.28 -1.14% -1.03% +8.77%



資訊來自StockQ.org，以 3/14收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最
正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 103.72

歐元/美元 1.0883 +0.46% +5.06%

美元/日圓 148.66 +0.40% -5.49%

美元/新台幣 32.957 +0.31% +0.50%

美元/人民幣 7.2397 +0.06% -1.32%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 3,001.1 2,950.83 +13.72%

銀期貨 34.433 33.6840 +17.57%

銅期貨 4.896 4.8172 +21.72%

布蘭特原油期貨 70.58 70.18 -5.16%

紐約輕原油期貨 67.18 66.83 -6.50%



上週國際財經重點回顧

安盛全球理財週報 20250317

• 彭博資訊報導，截至14日當周，標普500非必需消費類股指
數已連續四周走低，過去一個月累計重挫15%，跌幅為標普
500指數的近兩倍。該類股近期跌勢受到美國零售業者一連串
令人失望的財測所觸發；數間大型航空公司上周相繼調降獲
利展望後，更進一步加重賣壓。

• 美國14日公布的3月密西根大學消費者信心指數也跌至兩年半
來最低，對長期通膨率的預期則升至1993年來最高。
Brandywine全球投資組合經理人凱瑟表示，「由於華盛頓目
前政策干擾穩定性，我們確實認為美國消費者的安全感已大
不如前」。

• 標普500指數陷入技術性修正後，上周五（14日）出現美國
總統大選次日以來最大單日漲幅。投資人正評估美股是否真
正展開反攻或繼續跌向熊市，本周將先面對輝達（NVIDIA）
的GTC開發者大會和聯準會（Fed）決策這兩大重頭戲。

• 那斯達克綜合指數上周五大漲2.6%，周線跌幅收斂至2.4%；
標普500指數大漲2.1%，周線跌幅縮至2.3%。兩大指數上周
五表現，均為去年大選隔日來最大單日漲幅。市場對聯邦政
府停擺疑慮降溫，加上川普貿易戰無新變數，因而強力反攻。
道瓊工業指數上周五大漲675點，一周來仍跌3.1%；費城半
導體指數大漲3.3%，台積電ADR漲1.5%，周線各跌0.7%和
1.7%。

• 倫敦GlobalData TS Lombard經濟學家柏金斯（Dario 
Perkins）說：「民眾之前只看到川普政策的光明面，但那基
本上已消失殆盡。現在，我們將回頭對衰退提高警覺。」



上週國內財經重點回顧
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• 台股焦點方面，上周外資持續賣超台積電衝擊股價續跌，也
影響指數創21,769點波段新低，周線三連黑；本周盤勢拚力
守22,000點關卡，國際面除緊盯輝達GTC大會外，國內面關
注台積電股價力守年線及新一波法說會，其中後者留意富邦
金、中信金、華南金、新光金等法說會釋出最新營運展望。

• 其他重要數據部份，外銷訂單1月469.7億美元，年減3％，終
止連10紅，經濟部統計處將於20日公布2月外銷訂單，預計
將重回正成長。統計處預估，2月外銷訂單預估落在435到
455億美元，年增15.3％～20.6％，前兩月預估共905～925
億美元，年增5％～7.3％。

• 我國升降息路徑，央行總裁楊金龍近日公開表示，電價調漲
對國內消費者物價指數（CPI）年增率會有影響，但上升幅度
有限，他並透露，今年內降息機率很低，至於未來是否要降
息，「CPI年增率降至1.5％以下是關鍵」。

• 本周迎來「超級央行周」，包括美日台央行都將舉行利率會
議，除緊盯美國聯準會決策，中央銀行20日舉行第一季理監
事會。市場預期，國內物價仍平穩，本季央行應會維持按兵
不動，利率將是「連四凍」，而國內房市管制逐漸發酵，央
行信用管制應暫時不再加碼，但會持續一段時間不退場。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄

安盛全球理財週報 20250317

美國貿易戰，全球挨打？

川普在周三威脅，如果歐盟落實其下月對部分美國商品徵收反制關

稅的計劃，他將實施額外懲罰。他表示：「無論他們向我們收取什麼，我

們都要收回來。」這一表態進一步加劇了全球貿易戰的緊張局勢。加拿大

作為美國最大的鋼鐵和鋁供應國，宣布對價值200億美元的美國商品徵收

報復性關稅，以回應川普的關稅舉措。加拿大財長勒布朗強調，加拿大不

會對不公平的貿易行為袖手旁觀。

    歐盟的反制措施將於下月生效，針對價值280億美元的美國商品，如

牙線、鑽石、浴袍和波本威士忌酒。儘管這些商品只佔歐盟與美國貿易的

一小部分，但酒類行業警告稱，這將對其行業造成「毀滅性」打擊。歐盟

跟加拿大的反制動作直插美國中西部川普票倉，雖然規模不大，但是精準

打擊川普支持者。

    特斯拉於11日去信美國貿易代表辦公室，信件內容表達該公司對於
公平貿易的支持，但同時也警告稱，美國的貿易行動可能導致美國出口
商承受不成比例的影響。特斯拉在信中指出，過去美國的貿易政策已導
致相關國家立即做出反應，諸如對進口電動車加徵更高的關稅等，因此
呼籲川普政府，在解決貿易問題的過程中應留意「勿無意中損害美國企
業」。課徵關稅並非全然有利美國，現在看來傷敵一百自損七十。

    川普的關稅威脅再次升級全球貿易戰，歐盟和加拿大的反制措施加
劇了貿易緊張局勢。儘管歐盟和加拿大的反制措施相對有限，但這一系列
行動可能對全球經濟產生深遠影響，尤其是對投資者信心和消費者支出的
打擊。未來，全球貿易戰的走向及其對經濟的影響將繼續成為市場關注的
焦點。如果各方無法通過談判解決分歧，全球經濟可能面臨更大的不確定
性。面對如此變局，我們看到了投資者趨避高風險資產，轉向黃金等貴金
屬避險。國際黃金價格周四（13日）大漲再創歷史新高，逼近每英兩
3,000美元大關。
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