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資訊來自StockQ.org，以 1/5 日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最
正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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上週國際財經重點回顧
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• 傳奇經濟學家Gary Shilling警告說，標準普爾500指數可能暴
跌30%，美國經濟衰退可能已經開始，美聯儲不太可能在夏季
之前降息。

• 在2023年底連續三週上漲後，黃金在新年開始就處於不利地
位，周漲幅接近20美元，達到0.85%。黃金的短期前景取決於
美國12月份的通脹數據，這可能會影響美聯儲的利率前景，並
在下週引發黃金的重大反應。

• 剛剛加大看空美元押注的交易員可能仍希望現在是2023年，
因爲美元在新的一年創下10多年來的最佳開局。對美聯儲降息
押注的回撤給多頭注入強心劑，美元指數自周初的101.35附近
持續攀升，最高觸及103.03水平，，週五大起大落最終收於
102.439，當週整體上漲超100點，漲幅超過1%，結束此前連
續三週下跌的趨勢。

• 日本開年遭遇地震及飛機失事兩大災難，給政壇及央行政策帶
來不確定性。也給央行退出負利率時機增添不確定性。

• 本週美股遭遇開門黑，主要股指全線累跌，標普上週所創的
2004年來最長周度連漲紀錄就此止步。標普累跌1.52%，道指
跌0.59%，納指跌3.25%，創3月10日一週以來最大周跌幅，
納斯達克100跌3.09%，都終結九周連漲，羅素2000跌3.75%，
在連漲六週後連跌兩週。泛歐股指八週內首度周跌。



上週國內財經重點回顧
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• 新春開紅盤期待落空，美股漲多回檔，台股外資轉手賣超，台
幣也由升轉貶，重回31字頭，周五銀行間收盤匯率收31.025。

• 2023年12月營收陸續公布，大立光（3008）47.81億元，月
減30%、年增19%，11日將舉行法說；聯電（2303）169.79
億元，為10個月低點；鴻海（2317）4601.25億元，呈現月減、
年減；南亞科（2408）31.61億元，創15個月高點。

• 日本能登半島本周發生7.6級強震，多家矽晶圓、半導體廠受
影響停工，評估對台廠影響有限。

• 三星將於01/18發表新智慧手機，提前預告Galaxy AI即將來臨
了。同時台積電也將於18日舉辦法說會，毛利率、資本支出及
對產業前景看法受關注。

• 1月有約60檔股債ETF將除息，各投信陸續公布配息，包含台
灣50（0050）預計配息3元、元大高股息ETF（0056）配0.66
元、復華台灣科技優息（00929）配0.13元。

• ETF換股潮持續，台灣指數公司公布01/03六大指數成分股審
核結果，影響00915、00918、00921、00923、00930、
00936等ETF成分股調整。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄

安盛全球理財週報 20240108

2024是利率轉折還是建立新秩序？

投資人顯然相信，歐美主要央行備受期待、由從升息轉為降息的時代終將

來到．金融市場為此大漲，然而，全世界其實正在適應的是一個資金不再便宜

的經濟新秩序，2024年接下來也有可能連連蹦出意外．儘管央行官員提醒勿

貿然押注貨幣政策即將轉向，最近幾周，全球股市已然大漲，主要政府債券殖

利率則下降。以美國為例，投資人目前的布局即是預期聯準會將引導經濟實現

完美著陸，成功降低通膨而不至引發經濟衰退．

    投資人押注Fed到2024年底可能降息多達1.5個百分點，如此一來政策利

率仍然接近4%，高於過去20年大部分時間的水準。在這個水準上，貨幣政策

仍將對經濟成長構成拖累，因為這樣的利率水準仍高於所謂的中性利率，即經

濟既不擴張也不收縮的利率．利率是一切的基礎，從經濟成長到金融資產價格，

借錢買車買房所需的成本，都受其影響．所以消費變得不便宜，投資資金也不

便宜了，較高的利率會讓風險較高的資產像是科技股和加密幣，相形失色許多，

因為投資人不必承擔太多風險的資產上獲得可觀的回報．

  所以2024的高利率究竟意味著什麼呢？企業乃至整個國家，因為付不出

起這麼多利息，勢必得重新調整其債務負擔．新興市場的債務協商、企業破產

家數上升，都已開始體現這個現象．美國企業破產件數已達到2020年來最高

點，更多可能還在後頭．像是商業房地產這樣的行業，有些辦公市場在疫情後

已因工作形態改變而大受打擊，接下來還會面臨更多苦頭．對於消費者而言，

儘管儲蓄可創造較大收益，但面臨借款成本升高，也得有一番調整．例如，許

多美國成年人只記得低利息的30年抵押貸款利率．他們如今需要接受多出一

倍的利息，並設去讓家庭收支達到平衡．總之，投資人的信心可能會受到考驗，

因為所有人都必須想辦法適應較高的利率．



專欄作家 : AMG全球產業分析師_梅文杰AMG產業趨勢專欄
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責任與回報並重：探索社會責任投資的多元途徑(I)

隨著人們對自身行為在社會和環境上影響的日益關注，社會責任投資
（SRI）逐漸成為一種流行的投資方式，讓投資者能夠將自己的價值觀與
投資行為相結合。SRI 的目的是在追求財務回報的同時，也能產生積極的
社會及環境效益。對於有意將 SRI 納入其投資組合的投資者來說，他們
有多種選擇，包括碳權、社會責任型股票投資，以及社會責任投資基金。

碳權是企業或政府通過資助減少或移除大氣中二氧化碳的項目來抵消自
身溫室氣體排放的一種方式。這些碳權可以在碳交易市場上進行交易，
例如歐洲聯盟排放交易系統（EU ETS）或芝加哥氣候交易所（CCX）。
投資者購買碳權不僅支持了減緩氣候變化的項目，同時也可能獲得財務
收益。

社會責任股票投資則是根據投資者的價值觀和信念來選擇股票。這可能
包括投資於擁有良好環境、社會和治理（ESG）表現的公司，或避開那些
對ESG產生負面影響的公司。許多投資者利用 SRI 使其投資與個人價值觀
相一致，例如支持再生能源或促進多樣性和包容性。

SRI 基金則是專門考慮財務回報與社會或環境影響的投資工具。這些基金
可能投資於股票、債券和房地產等多種資產，重點投資於對社會或環境
有積極影響的公司。SRI 基金可能還會進行股東倡議活動，利用他們對公
司的集體所有權來推動在氣候變化或人權等議題上的改變。

衡量投資的社會和環境影響常用的方法之一是ESG評級。這些由MSCI或
Sustainalytics等公司提供的評級，根據公司在碳排放、勞工實踐和治理
結構等多方面因素進行評估。投資者可以依據ESG評級指導自己的投資決
策，選擇與自身價值觀相符的投資。



專欄作家 : AMG全球產業分析師_梅文杰AMG產業趨勢專欄
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責任與回報並重：探索社會責任投資的多元途徑(II)

需要指出的是，雖然SRI可以支持積極的社會和環境目標，但投資者在任
何投資中都應謹慎考量潛在風險與回報。如同所有投資，SRI 不能保證財
務回報，且多元化投資

組合以分散風險非常重要。此外，投資者還需認識到“社會責任”的定
義可能因人而異，不同投資者可能對此有不同的見解。

總結：社會責任投資是一種讓投資者將自身價值觀融入投資決策的方式，
旨在實現財務回報與社會、環境效益的平衡。SRI 的選項包括碳權、社會
責任型股票投資及SRI基金。透過ESG評級，投資者可以做出更明智的投
資決策，但同時也需考慮潛在的風險與回報，並進行投資組合的多元化
配置。
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